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(posédzio protokolo Nr. 29)

LAIKINAI LAISVY LESY INVESATVIMO POLITIKA

I SKYRIUS
BENDROSIOS NUOSTATOS

1. Laikinai laisvy IéSy investavimo politika (toliau — Politika) apibrézia Bendrovés ir jos valdomy
kontroliuojanciyjy fondy ir fondy fondy bei atskiry finansiniy priemoniy, kai fondy fondas nesteigiamas (toliau
— kartu Fondai) laikinai laisvy léSy investavimg bei investicinés veiklos organizavimg, kiek Lietuvos
Respublikos jstatymai, Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimai ir kiti teisés aktai bei sudarytos sutartys
dél kontroliuojanciyjy fondy ir fondy fondy steigimo ir valdymo nenustato kitaip.

2. Bendroveé, investuodama laikinai laisvas nuosavas |éSas vadovaujasi Nutarimu Nr.887, FM
taisyklémis ir Sia Politika.

3. Bendrové, investuodama laikinai laisvas Fondy IéSas, vadovaujasi sutartimi dél atitinkamo Fondo
steigimo ir valdymo bei Sia Politika.

4. Bendrovés nuosavy le8y ir jos valdomy Fondy laikinai laisvy [éSy investavimo biddai, kryptys ir
keliami reikalavimai yra nustatyti FM taisyklése.

Il SKYRIUS
SAVOKOS IR SUTRUMPINIMAI

5. Politikoje vartojamos sgvokos ir sutrumpinimai, kurie tekste gali bati Zzymimi mazaja raide ir turéti tg
pacia reikSme, vienaskaita pateikti zodziai gali turéti daugiskaitos reikSme ir atvirkSc&iai:

BAKS Banko apmokéto kapitalo suma

Bendrove UAB ILTE arba kiekviena i$ dukteriniy bendroviy arba jy valdomy komanditiniy dkiniy
bendroviy

EEE Europos ekonominé erdvé

ES Europos Sajunga

FM taisyklés Lietuvos Respublikos finansy ministro 2023 m. geguzés 8 d. jsakymu Nr. 1K-180
,Laikinai laisvy 1éSy investavimo tvarkos aprasas*

Fondas (-ai) UAB ILTE valdomi kontroliuojantieji fondai, fondy fondai ir atskiros finansinés

priemonés kai fondy fondas nesteigiamas
Nutarimas Nr.887 Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2001 m. liepos 11 d. nutarimas Nr. 887 ,Dél
uzdarosios akcinés bendrovés ,Investicijy ir verslo garantijos” veiklos*

LRV Lietuvos Respublikos Vyriausybe

Politika Bendrovés ir jos valdomy Fondy laikinai laisvy 1Sy investavimo politika

Produktas (-ai) IS Bendrovés kapitalo ir (ar) jos valdomy Fondy léSy jgyvendinamos skolinés,
garantinés, kompensacineés, rizikos kapitalo ir kt. priemonés

PrP Pinigy rinkos priemonés

Tl Terminuoti indéliai

VIKSVA Valstybés biudzeto, apskaitos ir mokéjimy sistemos valstybés izdo konsoliduoto
sagskaity valdymo posisteme

VP Vertybiniai popieriai

lll SKYRIUS

LAIKINAI LAISVY LESY INVESTAVIMO TIKSLAI, TVARKA, PRINCIPAI IR SRITYS

6. Laikinai laisvy lé3y tikslas — investuojant uztikrinti likvidumo, pelningumo ir saugumo prioriteta.

7. Politika grindziama investavimu j mazos rizikos turto klasiy finansines priemones ir kitg turta.

8. Laikinai laisvy léSy investavimas j vertybinius popierius vykdomas turint tikslg juos iSlaikyti iki
iSpirkimo termino ir/ arba su galimybe parduoti anksciau termino kai tokios investicijos be apribojimy gali bati
parduodamos antrinéje rinkoje bet kurig dieng iki laisvy piniginiy iStekliy panaudojimo pagal paskirtj dienos,
atsizvelgiant j laikg, reikalingg visoms banko operacijoms atlikti.

9. Bendrovés ir jos valdomy Fondy laikinai laisvos léSos investuojamos atskirai, atsizvelgiant |
kiekvieno Fondo ir Bendroveés turimy laisvy 1é3y kiekj, prognozuojamus laisvy 1éSy poreikio terminus ir turimy
investicijy portfelio struktiirg bei remiantis FM taisyklémis nustatytais ribojimais (1 Priedas), iSskyrus ribojimag
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nurodytg 10 punkte.

10. Remiantis FM taisyklémis nustatyti investicijy ribojimai j atitinkamo reitingo bankg priklausomai
nuo banko apmokeéto kapitalo dydzio (1 Priedas) taikomi, vertinant visas Bendrovés investicijas ir jos valdomy
Fondy investicijas bendrai.

11. Bendroveés ir jos valdomy Fondy laikinai laisvos l€é3os investuojamos tiesiogiai, t.y. investicinius
sandorius sudaro pati Bendrové.

12. Laikinai laisvos [é80s investuojamos tik j eurais denominuotas priemones.

13. Neinvestuotos laikinai laisvos léSos laikomos Lietuvos Respublikoje veikian€iy komerciniy banky
uzsienio komerciniy banky filialy (skyriy) ir gali bati laikomos ES valstybiy nariy komerciniy banky (toliau kartu
— komerciniai bankai), turin€iy vienos i$ toliau iSvardinty reitingo agentary suteiktg ilgalaikio mokumo kredito
reitingg, ne Zemesnj kaip:

- Moody’s Investors Service Baa3;

- Standard & Poor’s BBB-;

- Fitch Ratings BBB-
atsiskaitomosiose sgskaitose, VIKSVA tvarkomosiose sgskaitose ir Lietuvos banke.

14. Siekiant saugiai ir efektyviai laikyti neinvestuotas laikinai laisvas 1éSas, lyginant laikymo salygas
(neigiamas arba teigiamas palUkanas) komerciniuose bankuose, VIKSVA tvarkomosiose saskaitose ir
Lietuvos banke reikalinga atsizvelgti j reitingy agentiros Moody‘s pateikiamas jsipareigojimy nevykdymo
(toliau - PD) rodikliy reikSmes atitinkamiems ilgalaikio mokumo reitingams vieneriy mety laikotarpiui. Lietuvos
banko ir VIKSVA PD reikSmé nustatoma pagal Lietuvos valstybei suteiktg reitingg. PD reikSmé didina
atitinkamo reitingo komercinio banko, VIKSVA ar Lietuvos banko neigiamy paldkany reikSme arba mazina
teigiamy palikany reikSme, t.y. i§ sidlomos palikany normos atimant atitinkamiems ilgalaikio mokumo
reitingams vieneriy mety laikotarpiui taikomg mazinancig nustatytg jsipareigojimy nevykdymo procenting
reikSme. Tuo atveju, kai jvertinus PD, laikymo saglygos komerciniuose bankuose yra tapacios arba blogesnés
(generuoja didesnes neigiamas palUkanas arba mazesnes teigiamas), ilgiau kaip 60 k.d. laikinai laisvos 1éSos
laikomos VIKSVA ir (arba) Lietuvos banke.

15. Politikos 13 punkte nurodytas reikalavimas ilgalaikio mokumo kredito reitingui néra taikomas
komerciniy banky sagskaitoms, kurios atidaromos investavimo sandoriams aptarnauti ir kuriose gali bati
neinvestuoty laikinai laisvy I&€Sy likuciai reikalingi esamy sutarciy jsipareigojimy vykdymui, uztikrinant, kad tose
sgskaitose néra laikomy pertekliniy sandoriy vykdymui nebatiny likuciy

- IV SKYRIUS
LAIKINAI LAISVY LESY PASKIRSTYMAS PAGAL INVESTAVIMO TERMINA

16. Investuojant Bendrovés ir jos valdomy Fondy laikinai laisvas 1éSas maksimali galima investicijy
trukmeé ne ilgesné nei 5 metai.

17. Siekiant uztikrinti likvidumag Bendrovés ir jos valdomy Fondy laikinai laisvos 1é3o0s investuojamos
investicijy portfeliui taikant procentinius ribojimus investavimo trukmei, kaip humatyta Zemiau pateikiamoje
lenteléje ir ne ilgesnei trukmei nei planuojamas |éSy panaudojimo terminas Produktams:

Maksimali investicijy dalis nuo laikinai

D E I B T, laisvos neinvestuoty lésy likutis,

ménesiais procentais
<=12 <=100
>12, bet <=24 <100
>24, bet <=36 <=70
>36, bet <=48 <=30
>48, bet <=60 <=30

18. Maksimalios galimos investicijy dalies nuo laikinai laisvy neinvestuoty léSy liku€io ribojimo
reikalavimas, nurodytas 17 punkte, taikomas Bendrovei ir jos valdomiems Fondams atskirai pagal
prognozuojamus piniginius srautus.

V SKYRIUS
RIZIKOS VALDYMO PRINCIPAI

19. Rizika suprantama kaip investicinio proceso metu atsirandanti Bendrovés, kaip juridinio asmens,
arba jos valdomy Fondy likvidumo uztikrinimo ir turto vertés sumazéjimo tikimybé.
20. Investuojant laikinai laisvas |éSas, iSskiriamos Sios pagrindinés investavimo rizikos:
21.1. Likvidumo rizika — tai rizika patirti nuostoliy dél mazo rinkos likvidumo, kai néra galimybés
norimu laiku parduoti Bendrovés ar jos valdomo Fondo vardu jsigytos investicijos arba jg tenka parduoti

3



"te ILTE POLITIKA

zenkliai mazesne kaina, lyginant su rinkos verte. Taip pat likvidumo rizika kyla, jei léSy prireikty anksciau nei
buvo jvertinta investavimo momentu. Likvidumo rizika valdoma Bendroveés ir jos valdomy Fondy lygmenyje
atskirai, ribojant galimy laikinai laisvy 1éSy investicijy sumg pagal terminus, kaip tai numatyta IV Skyriuje, bei
rengiant ir analizuojant pinigy srauty prognozes per visg produkty jgyvendinimo ir administravimo laikotarpj

21.2. Kredito rizika — tai dél kitos 3alies nesugebéjimo jvykdyti savo jsipareigojimy laiku kylanti
rizika. Kredito rizikos valdymas grjstas reitingy agentliry nustatytais kredito reitingais ir kitais finansinj
patikimumg rodanciais rodikliais bei kredito rizikos limitais nustatytais 1 Priede ir papildomas rezervas kredito
rizikos pasekmés amortizuoti nesudaromas. Kredito rizika valdoma vertinant Bendrovés ir jos valdomy Fondy
laikinai laisvas investuotas ir neinvestuotas IéSas atskirai ir kartu visam portfeliui.

21.3. Rinkos rizika — galimas palikany normy ir kity rinkos veiksniy pokyciy sukeltas neigiamas
poveikis investicijy vertei. Siekiant sumazinti palikany normos rizikg, analizuojamos obligacijy rinkos bei atskiri
emitentai ir prireikus gali bdti naudojamos iSvestinés finansinés priemonés konkreciy sandoriy palikany
normos rizikai padengti. Bendrovés investavimo tikslas yra iSlaikyti investicijas iki iSpirkimo termino, todél
tarpiniai rinkos svyravimai neturi jtakos.

21.4. Operaciné rizika — tai rizika patirti finansinius nuostolius ir (ar) reputacine zalg dél darbuotojy,
sistemy, netinkamy ar klaidingy vidaus procesy arba dél iSorés jvykiy jtakos. Siekiant sumazinti operacine
rizikg valdant laikinai laisvas lé$as investavimo ir rizikos valdymo bei atsiskaitymo funkcijos turi biti atskirtos.
Investavimo veiklos organizavimas ir proceddros yra paremtos gerosiomis rinkos praktikomis ir detalizuojamos
kituose Bendrovés vidaus dokumentuose, kaip tai numatyta Politikos 22 ir 23 punktuose.

) VI SKYRIUS .
INVESTICINES VEIKLOS ORGANIZAVIMAS IR ATSKAITOMYBE

21. Bendrovés ir jos valdomy Fondy laikinai laisvy IéSy investavimg ir kitg su laikinai laisvy &Sy
valdymu susijusig veiklg (toliau kartu — Investavimo veikla) organizuoja ir vykdo investavimo vadovas, o
investavimo sidlymai rengiami ir tvirtinami vadovaujantis Bendrovés generalinio direktoriaus jsakymu
patvirtinta atsakomybiy schema.

22. Investavimo veiklos organizavimas vykdomas pagal Bendrovés generalinio direktoriaus jsakymu
patvirtintg laisvy IéSy investavimo procediros aprasa.

23. Uz Bendroves ir jos valdomy Fondy laikinai laisvy 1éSy investavimo veiklg investavimo vadovas
periodiskai, kas ketvirtj, atsiskaito Bendroveés valdybai, pateikiant investavimo ataskaitas ir investicinio portfelio
apzvalgas bei, esant poreikiui, sillymus portfelio sudéties poky€iams. Teikiamoje ketvirtinéje informacijoje turi
bati nurodoma investicijy sudétis, verté, duomenys apie investicijy atitikimg nustatytiems kriterijams ir
apribojimams. Nereciau, kaip kartg per ketvirtj Investicijy atitikimg Sios Politikos 1 priedo reikalavimams
jvertina Riziky valdymo departamentas.

VIl SKYRIUS
BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

24. Politika jsigalioja nuo jos patvirtinimo Bendrovés valdyboje ir galioja visiems Bendrovés
darbuotojams.

25. Politika keiCiama ir atnaujinama pasikeitus teisés aktams arba iskilus pakeitimo batinybei. Kitais
atvejais Politika perzitrima ne reciau kaip kartg per 1 (vienerius) metus.

26. Uz Politikos keitimo, atnaujinimo ar perziGros inicijavimg yra atsakingas Bendrovés Finansy
valdymo departamentas.

27. Politika yra vieSinama. Su Politika visi Bendrovés darbuotojai supazindinami Doclogix
priemonémis.
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1 Priedas
Inv_e stlcm.e Emitentas el ;_)?gal o Koncentracijos ribojimai '!'enIuno
priemoné reitinga ribojimas
-VP LRV EPPUUCI S .
-PrP Lietuvos bankas - <=100% visy laikinai laisvy lésy -
= 0, i ikinai |ai A& Rinrr-
-VP Moody's Investors Service: Baa3 < 100 v visy laikinai Ia.'qu Ie:sq, t?C'a“- s i .
. . . . . . . j vienos ES valstybés narés vyriausybés (i§skyrus LRV) iSleistus ir
- Garantuoti VP ir  ES valstybiy nariy vyriausybés  Standard & Poor's: BBB- . ST oMo : -
) o (ar) garantuotus skolos VP ir PrP galima investuoti <= 20% visy laisvy
PrP Fitch Ratings: BBB- RS
piniginiy iStekliy
:\P/rPP ES centrinis bankas - <= 100% visy laikinai laisvy &8y, tagiau:
j vienos ES valstybés narés vyriausybés (i§skyrus LRV) iSleistus ir )
-VP Tarptautinés organizacijos, Moody's Investors Service: A3 (ar) skolos VP ir PrP galima investuoti <= 20% visy laisvy piniginiy
-PIP kuriai priklauso bent viena ES ~ Standard & Poor's: A- iStekliy
valstybé naré Fitch Ratings: A-
S Moody's Investors Service: Baa3  <=70% visy laikinai laisvy léSy, taciau:
-Tl EjHErEE 'ztra?v:écearuos skolos Standard & Poor's: BBB- j vienos skolos jstaigos Tl galima investuoti <=20% visy laisvy <=6 ménesiai
ymo Istaig Fitch Ratings: BBB- piniginiy istekliy
Moody's Investors Service: Aa3
Standard & Poor's: AA- <=50% investavimo dieng esanc¢io BAKS <=70% <=36 ménesiai
- VP Fitch Ratings: AA- visy
PP o ) Moody's Investors Service: A3 <=50% laikinai
- Prieslaikinio LR komerciniai bankai _ Standard & Poor's: A- <=35% investavimo dieng esandio BAKS visy laisvy 1éSy  <=12 ménesiy
grazinimo ES ir EEE komerciniai bankai Fitch Ratings: A- laikinai
laisvy 1éSy

galimybe turintys
Tl

Moody's Investors Service: Baa3

Standard & Poor's: BBB-
Fitch Ratings: BBB-

<=30% investavimo dieng esancio BAKS

<=6 ménesiai

- VP
- PrP

UZsienio valstybeés centrinis
bankas

UzZsienio valstybiy (i§skyrus
ES) vyriausybés, bet ne kity
nei EEE

Moody's Investors Service: A3
Standard & Poor's: A-
Fitch Ratings: A-

<=30% visy laikinai laisvy &Sy, taciau:
<=10% visy vieno emitento isleisty skolos VP ir PrP

-VP

- PrP
neuztikrintas
valstybés
garantija

LR valstybés valdomos
imonés

<=10% visy laikinai laisvy lésy, taciau:
<=10% visy vieno emitento isleisty skolos VP ir PrP

- Kolektyvinio
investavimo
subjekto vieSai
platinami
investiciniai
vienetai (akcijos)

LR arba kitoje ES valstybéje
naréje licencijuoti subjektai

Investicijos galimos tik tuomet, jei investicijos j P1-P7 dél rinkoje
esancios situacijos néra tinkamos ir investicijos sudaro:
<=50% visy laikinai laisvy &Sy, taciau <=35% j vieno kolektyvinio

investavimo subjekto akcijas; ir

<=10% investicinio fondo vertés arba investicinés kintamojo
kapitalo bendrovés kapitalo dydzio




